| vantaggi del PAC

1805

v Elimina il problema del “Momento Giusto”

Warren Buffet, oggi I'uomo pil ricco del mondo, riferendosi al
market timing:

“In trent’anni di carriera, non ho incontrato nessuno che
I'abbia utilizzato con successo e continuita, e neppure
qualcuno che abbia mai conosciuto una persona che abbia
saputo farlo. A dire il vero, la mia impressione & che
cercare di utilizzare questa strategia potrebbe non solo non
aggiungere valore ai programmi di investimento, ma
probabilmente risultare controproducente”

Warren Buffet, con un patrimonio di 62 miliardi di dollari, &
considerato da Forbes I'uomo pil ricco del mondo !

| vantaggi del PAC

v Riduce sensibilmente la volatilita dell'investimento

Ok, compro!..

Forse potrei
Medio i prezzi.. investire
qualcosa...

Forse
potrei
investire
qualcosa...

E adesso??

Basta! Vendo!

i

Riducendo la volatilita dell'investimento si limitano i pericoli

della curva emozionale e la necessita di gestiria!

16

LN,
~

LI T
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v Permette di accumulare investimenti interessanti anche
avendo a disposizione piccoli importi periodici

"Se aggiungi poco al poco, ma fai questo sovente, il poco
diventera molto”

Esiodo (VII sec A.C.)

vinsegna a risparmiare con costanza

Il PAC e’ sempre la soluzione migliore ?

1805

Se utilizziamo l'indice della borsa americana S&P500 (total return, valuta
locale), e simuliamo 290 PAC decennali a rata costante mensile nel periodo
31 dicembre 1972 - 31 gennaio 2008, risulta che:

- 252 PAC su 290 hanno realizzato un guadagno positivo
(min 20% - max 212%)

- Rendimento assoluto PAC > Rendimento assoluto PIC
in 234 casi su 290

- Volatilita media PAC = 8.11% ; volatilita media PIC = 15.18%

Nel passato il PAC sarebbe stata
MOLTO SPESSO la soluzione migliore !!!
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P.A.C.

PROGRAMMA DI ACCUMULO DI CAPITALE
"SISTEMATICITA”

Per raggiungere un grande risultato non & necessario avere gia un grande capitale, &
sufficiente disporre di risparmi e investirli con frequenza in un SISTEMA VINCENTE, che
consente '"MMISSIONE immediata del risparmio nel circuito della redditivita.

Piccoli capitali Tempo a disposizione

SISTEMA
VINCENTE

A A2~
DOOOOOOO0O00O0

GRANDE RISULTATO

v

| due fattori che danno forza al risparmio sono -

TEMPO
SISTEMATICITA’

Vince il sistema

IL FUTURO
DEVE ESSERE PREPARATO
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Consente di risolvere 1 problema previdenziale;
quello dei propr cari @ prescindere dalle disponibilita di
‘ai provvedere senzao obblight ed in maniera sistematica,
risorse future per il proprio personale obiettivo. -

[4¢dit: Consente ['accesso anche o chi non dispone di un capitale subito
ma ha capadito di fisparmio continuative e pud programmare, quind,
‘la costituzione di un capitale futuro. R

all'integrazione delle

Consente’ di attenuare il dischio di dséiﬂazjod?_probﬁe od oéni settore di

stesso importo, nello stesso settore, per lunghi penodu di tempo.

ale; di pensare al propric domani © @
gi; consente o chiunque

invesfimento, grazie ol fatto che ['investimento avviene con cadenze regolari per lo

Come invesfendg periodicamente e con regolaritd nel tempo lo stesso importo (L 1.000.000) & possibite
eliminare le osdiliazioni negdfive proprie ad ogni settore di investimento.

INVESTIMENTO PERIODICO DI 1.000.000 DI URE

N N N\

\_/e'dicz'_no in quale delle tre situczioni ipotizzete lo stesso investimento periodico he dote i miglior
risultati allc fine de! progromma di occumulazione. Occorrerd molfiplicare il totale
delle quote ocquisite per il volore dello quoto nel 6° periodo di ognuna delle situczioni e percid:

SHuaTicns Descrizione quolitotive Tot. quote  Volore unitoric Copitcle totcle  Ammoniore

ondomenio quole ocquisiie Quolo occumuloto nvestio
b Andomenio sempre crescenie 468 16.000 m 4.030.000
g Andcmento prime decrescente,

poi crescente: lo quole non

ho recuperoto il valore iniziole 1. AT¢ 7.000 10.332.%’ 6.000.000

c Andcmenia od oscillazione
lrequente 657 11.000 7.172.000 6.0650.000
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= Ped-odi : 1= 2 3¢ s< 5= 4° Quote totoii
. ccquisite
igpe A" 100 90 76 71 66 63 ey
Situczione "B 100 200 500 333 200 142 1.476
Situczione “'C" 100 143 76 143 100 90 652



IPOTESI 1: CRESCITA COSTANTE FINO AL RADDOPPIO DELLA QUOTAZIONE

(DA 10.000 A 20.000)

20 20

QUOTAZIONE
(-.000)
TOTALE QUOTAZ. PATRIMONIO
QUOTE  FINALE FINALE
QUOTE
20 18,2 15,7 15,4 14,3 13,3 12,5 11,8 11,1 10,5 10 10 163,8 20.000 3.276.000
ACQUISTATE

IPOTESI 2: DECRESCITA POI RECUPERO (. 10.000 - 5.000 - 10.000)

TOTALE QUOTAZ. PATRIMONIO
QUOTE QUOTE FINALE FINALE
ACQUISTATE 20 2,2 25 28,6 33,3 40 a0 R,3 28,6 S5 2,2 20 338 10.000 3.380.000

IPOTESI 3: FLUTTUAZIONI SENZA CRESCITA (FRA 7.000 E 10.000)

QUOTE

20 fed 28,6 25 2,2 2,225 8,6 5 22 0
ACQUISTATE = ©

TOTALE QUOTAZ. PATRIMONIO
QUOTE FINALE FINALE

286 10.000 2.860.000

N° A




IN DEFINITIVA

Versamento Patrimonio finale Variazioni
totale con P.A.C. %
Ipotesi 1 ““CRESCITA COSTANTE 2.400.000 3.276.000 36,5
Ipotesi 2 ““CADUTA E RIPRESA”’ 2.400.000 3.380.000 40,8
Ipotesi 3 “FLUTTUAZIONI
SENZA CRESCITA”’ 2.400.000 2.860.000 19,2

1) Il piano di accumulo rende in tutte le ipotesi di mercato
esaminate perche si ¢ distribuito I’investimento nel tempo.

2) Se il mercato ha delle fluttuazioni il P.A.C. pud rendere

persino di piu che in un mercato in crescita costante.

Quindi, per i piani di accumulazione del capitale il principio vincente &

‘““NON TENTARE DI BATTERE IL MERCATO NEL BREVE,
IL TEMPO E DALLA TUA PARTE”

N° I




