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CRESCE IL RENDIMENTO REALE ATTESO
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AUMENTANO [ COSTI DI PARTECIPAZIONE (NEGOZIAZIONE, CONSULENZA, INFORMATIVI, ECC)

L'approccio finanziario a 5 passaggi
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Somma di denaro che non dipende dalle
caratteristiche del capitale umano

speculativi

Un livello di ricchezza sperato molto pili alto di quello a
disposizione porta ad una minore diversificazione tra gli
strumenti e ad una maggiore concentrazione nei titoli pid

La domanda di azioni cala all'aumentare

della correlazione tra il reddito lavoro e

il mercato azionario OMINALE INCERT!

-Azioni

Punto di riferimento: il livello di
| ricchezza desiderato

PROPENSIONE AL RISCRIO

-Real estate
La domanda di real estate cala all'aumentare -Commodities
della ricchezza in beni immobiliari - STEP-Pn‘vate equity

SOMPMA DI DENARO CHE S| ACCETTA EVENTUALMENTE DI PERDERE
SOMMA DI DENARO CHE S| VUOLE PROTEGGERE

Punto di riferimento: almenc un
rendimento nominale pari a 0%

Somma di denaro esposta principalmente STRUMENTI A RENDIMENTO
al rischio di inflazione e che insieme a REALE INCERTO E A RENDIMENTO
quella dello strato precedente forma la NOMINALE CERTO
ricchezza finanziaria che si vuole _Bond nominati

proteggere e che quindi & investita in
strumenti che se detenuti fino a scadenza
permettono di sapere in anticipo il -Buoni postali nominali
rendimento nominale o reale che si A°STEP

-Pronti contro termine

La scelta dipende dal rendimento offerto,
dalle oscillazioni di prezzo e dalla durata.
Tramite la diversificazione deve essere

\realizzera

STRUMENT! A RENDIMENTO REALE CERTO E

diminuito il rischio emittente. Deve essere
ridotto anche il rischio di liquidita e di
cambio

AVVERSIONE AL RISCHIO

Punto di riferimento: almeno un
rendimento reale pari a 0%

Somma di denaro che garantisce A RENDIMENTO NOMINALE INCERTO
pagamenti f.issi‘ in termini .reali Hosdtienlt
e che ha quindi una relazione
negativa con il grado di somiglianza -Buoni postali indicizzati all'inflazione
del capitale umano ad un bond reale
3¢ STEP
Avversione al rischio
POLIZZE ASSICURATIVE
Eredita la domanda dipende da - Assicurazione sulla vita caso morte la domand.

a dipende da

Eta

Incertezza lavorativa

2 STEP-Polizm per invalidita permanente e long term care

e e o LIQUIDITA": CIRCA 2 VOLTE IL REDDITO MENSILE

-Conto corrente on-line

1¢ STEP Conto corrente tradizionale

Correlazione tra il reddito lavoro e il
mercato azionario

DALL'OBIETTIVO DI EVITARE LA POVERTA' SI ASPIRA AD UNA MAGGIORE RICCHEZZA
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La pifamide del portafoglio personale a 5 piani
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Fonte: Capire Ia Borsa, prossima odizione (I Solo240re)




